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Was ist eine Versicherung?
Was ist das besondere am Produkt Versicherung?
Antwort: Produktion und Konsum sind gleichzeitig vgl. Stromproduktion. Nicht bei jeder
Dienstleistung sind Konsum und Produktion gleich vgl. Coiffeur.
Was ist Moral Hazard, was ist Advers Selection?
Was versteht man unter asymmetrischer Information?
Wie schiitzt sich eine Versicherungsgesellschaft dagegen?

Was versteht man unter Solvency | ?

Wie berechnet man die Solvenzspanne?

Wie werden die Aktiven und die Passiven bewertet?

Was versteht man unter Best Estimate Annahmen?

Wie berechnet man die Solvenzspanne beim SST? Was ist das Risikotragende Kapital, was ist der
Expected Shortfall?

Was versteht man unter dem Minimalbetrag?

Welche Kontrollen kennen Sie? (Ex-ante Materialkontrolle versus ex-post Solvenzkontrolle). Erkla-
rung!

Wo wurde die ex-ante Materialkontrolle nicht eingefihrt?

Eine Pensionskasse und eine Versicherungsgesellschaft sind zu 90 % unterdeckt! Kénnen Sie noch
ruhig schlafen?
Was ist der primare Unterschied zwischen dem BVG Mindestzinssatz und dem technischen Zins?



Prifungsprotokoll Versicherungsékonomie Il
Prof. Dr. Ruprecht Witzel

Wie verhalt man sich bei Entscheidung unter Sicherheit? Aufzeichnen des Zwei-Guter-Falles, Bud-
getrestriktion, Nutzenfunktion und Optimum erklaren. Beim Optimum musste man argumentieren,
dass man auf der Sehne von A nach B lauft und damit vom Gut X_1 an Volumen verliert und dabei
gleichzeitig vom Gut X_2 an Volumen gewinnt. Deshalb muss es irgendwo ein Maximum geben.
Eine Argumentation in der Art ,stetige Funktionen auf einem kompakten Intervall haben ein lokales
Extrema“ wurde nicht akzeptiert.

Wie verhalt man sich unter Unsicherheit? Aufzeichnen einer Lotterie mit zwei Ausgéngen. Welches
ist die faire Pramie, welches ist die Pramie, die ich maximal bereit bin zu zahlen.
Wie andert sich die Situation, wenn die Wahrscheinlichkeiten sich &ndern?

Was versteht man unter Moral Hazard?

Was versteht man unter Adverse Selection?

Was versteht man unter dem Principal Agent Problem?

- Wikipedia: ,Die Principal-Agent-Theorie geht von Wirtschaftssubjekten aus, die in ihrer Entschei-
dungsfindung eingeschrankt sind, etwa durch asymmetrische Informationsverteilung. Menschen
verfligen nur Gber unvollstdndige Informationen, wenn sie das Handeln anderer beurteilen sollen.*
Witzels Beispiel ist Weinbauern und Weinhandler.

Was ist Shadowing in der US GAAP?

Hier musste ich zuerst eine Obligation (,available for sale®) in der Bilanz erkléaren. In den Aktiven
notiert sie mit 100, die Ruckstellungen in den Passiven notieren mit 80. Wo bleibt der Rest?

- Antwort: Per Definition ist eine Bilanz ausgeglichen. Das heisst im Eigenkapital auf der passiv
Seite sind jetzt 20.

Was passiert, wenn die Zinsen sinken?

- Die aktive Seite steigt, die Passiva bleibt unveréndert. Ein Folge davon ist, dass das Eigenkapital
steigt. Frage Witzel: Ist das 6konomisch sinnvoll? Nein, denn die Passiva missten eigentlich auch
steigen, ergo Eigenkapital wird reduziert.

Danach musste ich noch Shadowing erklaren.
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Entscheidung unter sicherheit: wie erkennt man ein nutzenmaximum? : gleichheit der grenznutzen
Entscheidung unter unsicherheit: Grafik zeichnen mit

- Ausgangslage (X1, X2), Schaden (X1-X2)

- Versicherung ohne Pramie (X1, X1)

- Faire Pramie Kquer, (X1quer, X2Quer)

- Pramie die der VN bereit ist zu zahlen K*, (X1*, X2%)
Moral hazard Problem kurz erkldren, wie vermeiden? -> Gleichschaltung der Interessen mit Selbst-
behalt.
Ruckversicherung: proportionale und nicht proportionale Vertrdge, Summenexcedenten und Quoten
vertrage grafisch darstellen.
Principal Agent. Was ist das Dilemma? Der Principal kann nicht erkennen ob das Ergebnis durch
Zufall schlecht ist oder wegen schlechtem Einsatz des Agents (Beispiel Arbeitgeber, Arbeithehmer )
Wie wird das Dilemma aufgeldst?: Bonus (Gewinnbeteiligung)
USGAAP Bilanz FAS 120
Was ist FAS 1207 — Lebensversicherung mit natiirlicher Uberschussbeteiligung

Aktiva Passiva

Obligationen 100, available for sale Technische Rickstellungen 80
Eigenkapital ??? -> Antwort 20

Zinsen sinken was passiert? Obligationen werden héher bewertet.

Aktiva Passiva

Obligationen 110, available for sale Technische Ruckstellungen 80
Shadowing ??77?
Eigenkapital ??7?

Macht es sinn, dass das Eigenkapital steigt, wenn die Zinsen sinken — nein (ohne Begriindung)
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- Entscheidung unter Sicherheit: 2-Giter Graphik malen, erzahlen, daf3 es vom 2-dimensionalen
in den 2-dimensionalen Raum geht, Indifferenzkurve einzeichnen, Verbindung von zwei Punkten
auf Indifferenzkurve zeigt dal} Diversifikation bevorzugt wird.

Budgetgerade als Nebenbedingung einzeichnen: kann mich auf der Budgetgeraden bewegen
und erreiche Optimum da, wo die Indifferenzkurve tangential ist. Okonomische Begriindung:
Grenzrate der Giitersubstitution (Steigung der Budgetgerade) = Grenznutzen (Steigung der In-
differenzkurve).

- Entscheidung unter Unsicherheit: auch alles zeichnen. Sicherheitsdquivalenzlinie, Bereiche-
rungsverbot also nur noch halber Quadrant betrachtet, Ausgangspunkt, ,Budgetgerade* als Ge-
rade wo erwarteter Ertrag gleich bleibt, Indifferenzkurve. Faire Pramie einzeichnen (Intersektion
,Budgetgerade” und Sicherheitslinie, dann auf X1-Achse hinunter) und maximale Pramie (Inter-
sektion Nutzenfunktion und Sicherheitslinie, dann auf X1-Achse hinunter).

Wie wirde sich ein Individuum verhalten, das ein tieferes Risiko darstellt? -> findet die Pramien
zu hoch also kauft nur noch Teil- statt Vollversicherung. (Flachere Budgetgerade, Tangentialpkt
zu Indifferenzkurve nicht vor der Sicherheitslinie)

- Prinzipal-Agent-Problem: um was geht es? Zwei Witschaftssubjekte (VU-VN oder Arbeitgeber-
Arbeitnehmer), durch einen Vertrag verbunden, Leistung-Gegenleistung. Gegenleistung vom
Agenten nur Teils beeinflulbar, teils abhangig von Zufall, Umwelt. Moral-Hazard-Problem wenn
nur der Prinzipal schlechte Resultate des Agenten verkraften mul}; dagegen kann man Bonus-
Malus-Systeme oder Selbstbehalte einfihren -> Gleichschaltung der Interessen.

- Bilanz und Rechnungslegung: genau wie bei Leo (s. oben). Eigenkapital im zweiten Fall 30, da-
von (mindestens) 10 aus nichtrealisierten Profiten -> shadowing darauf, d.h. Steuern, bei
FAS120 kann man DAC damit amortisieren weil prop zu Gewinnen, bei legal quote geht noch
etwas in den Bonusfonds (nur mit Worten beschrieben, da wollte er keine Zahlen mehr). Zuletzt:
wie wird das DAC fortgeschrieben? -> DAC(t) = DAC(t-1)*(1+i) + DAE(t)-k*EGM(t)
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Teil 1:

Was ist der Unterschied Versicherung / Tisch

- Versicherung = abstraktes Produkt

- besteht aus Risiko-, Spar- und DienstleistungsKOMPONENTE (nicht Pramie)

- es wird gleichzeitig produziert und konsumiert

- beim Konkurs eines VU entsteht dem VN ggf. ein materieller Schaden

- beim Tisch : es ist mir egal, ob der Hersteller pleite geht, der Tisch gehdrt mir (serieller Prozess
der Herstellung : erst Produktion , dann Konsumation)

Wo gibt es die gleichzeitige Produktion / Konsumation auch noch ?
- Transport

- Strom

- Beratung

- Theater / Konzert

Rechtliche Rahmenbedingungen
- ex ante materielle Produktkontrolle

- permanent

- Kontrolle durch die Aufsicht in Form einer Tarifeingabe fiir Tarif, Kosten, Uberschuss und
Ruckstellung

- mit der Deregulierung des Marktes Nichtleben 1996 hin zur ex post Solvenzkontrolle / im
Leben : Verankerung im VAG 2006

- heute immer noch fir : berufliche Vorsorge — Elementarschadenversicherung -
Krankenzusatzversicherung

- EU Solvenz / Solvency |
- Durch was ist die EU Solvenz gekennzeichnet : verfligbare und geforderte

Solvabilitdtsspanne
- Wie ist die geforderte Solvabilitdtsspanne definiert fir Leben traditionell & FLV

traditionelle Lebensversicherung

NettoRiickstellung }

4% mathematische Reserven * max ;0.
math.Riickstellung
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=> falls VU Anlagerisiko tragt
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